®

CREDITO )/wz«;v

& MERCADO C POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

[CA DE INVESTIMENTOS 2024

lNSTI;FUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SANTOS

Politica de Investimentos VERSAO  APROVADO
1 29/11/2023
Elaboragdo: Comité de Investimentos Aprovagdo: Conselho Deliberativo

7t

p. 1



®

CREDITO )/m'r'
& MERCADO ¢

INTRODUCAOQ e e e T S A S
OBJETIVO oo s oD
CATEGORIZACAD DO RPPS.everersresessessees oo o585 50555555 e 0 6
ESTRUTURA DE GESTAO...oovvoveuurrincie e S R
444 BESTAD PROPHIABMISTE. s pssnlmsnssind
412 ORGAOS DE EXECUCAD ..ooomemersrssrrsresssssssissieses s st ssssiss s sy sss s ssssssssssses |
413 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS w.coovsivvemmmmrrrsisesssssesisissrassssissssssssssssssssssssseso 8
414 GESTAO DA APLICACAO DOS RECURSOS .cooccosmmmmmmmmmmrisssssssssssssmssssssssssssssmsmssssmssssssessnss 10

S S I

APLICACAQ EM TITULOS PUBLICOS .cccovvmrmmsssissmmsssssssssssmmmsmsssssssssssmssssessscsssssssss: 1.1
META DE RENTABILIDADE ccororsseeeysessssssssssssissssessbstssissisiessssiesshspristisrssisssissssismssripsmersanisisss 11
CENARIO ECONOMICO 1.ooooesersessssessmssimerssessssssssssssssssemssssssssisssss ssssmsessss s ssssisssssssasssmssssssonsss 13
ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS .covmmmrrsssssmimsssssssmssmmsssmsssssssssssnsss 2.1
814 SECMENTO DERENIIE FIKE woomonssiscieissssiessosisossiofbiossissinsebtiassisomss i stssrsiseissnsssmmssssytinsis e

812 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS PRI BTE AT o erecnssesidisiniinbi e AR S e s sty

813 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR .cocovoccrcmrimrssssisnesssssssscirsississesssssssssssies 23
814 EMPRESTIMO CONSIGNADO ... smmssni spssssssmsinramssimmmessssgssmorsssisiamssssiisi sy isasisbisnss B3
SR TI4E o v o R T RO
911 DEMAIS ENQUADRAMENTO cocommmeessecesmssesssmsemssmsssssosssssssssssssss s sossssssns s eosee 2
TR 1107 0. i I ——————— O
4.4 5 LTS DE LIEITES B M DTS o nms s wa s s cposespesm o iliosiing 0

o o~ o W

9.1.4 FUNDOS ADMINISTRATIVO - TAXA DE A RETHAL AU s omsinasiiie 26

B O EE s S R R ST
1041 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO. covom st 28
1012  CONTROLE DO RISCO DE CREDITO oo 29
AR GO BE T RIIEER . s sertesnemssnmanopa s B9

i AL~ ASSETLIABILITY MARACEMENT mssommmmosnmnesibisiisseiiisisisiisissnin: 50
11.1 Equilibrio Econdmico @ FINANCEIN0 . mmmmimsssmrmssseeesesssssssssessss st s s 30

12 POLITICA DE TRANSPARENCIA oo e ——— T

S RN, .. e s SRR
%1 DROEESSODE BREEUCHD maesessmmosmeiisissmiisimsassissisnoisismsos A
ORI R  - &»v

P e L TR P




&

CREDITO ):”ﬁ‘/f"f'
& MERCADO t POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

D E TN U o vt o B R 34
14.1.1  TITULOS PUBLICOS w.oooooooeceeccccer s esreessssreesennnen EFT0! Indicador néio definido.
1412 TFORDDS DE DNVESTIMENTIE . it s S
M7 PRI e e R
T1A4  TIPOS DE MARCACAD....comisssisiasssssamsnmsisisssspssssimnminssssissassssssipssspmississsississsssunsisssssminssss 0

16  TONTES PEIMARIAS DE INFUPMATOES. o a6
16  POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAQ ..cooovoerssmsssssssssisssmmmmsessessessisssisssssmmessssssns 37
16.1.1 EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS ...coovocoicrossccmsseseeessmeessesrserrssereseesnns 38

Y P DT s ssamninnseseissimmimismmiomninsiiismsianinsio
e b R T Y R S T P,
1944 POTENCIAIE PERDES DOS FERIRSHE. . conmmpmnmnssssommmsssmssss
17.1.3  PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO DE MERCADO....cocovooooererssseressomersseeenmseens 40
17.1.4  PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO DE CREDITO......coccmmccrssireressersessmsesesimmens 40
17.1.5  PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO DE LIQUIDEZ...ooooooooceoeeceessesereeoreressssersen 40
17.1.6  PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO OPERACIONAL .cooceverosvcrressseecessmecesssseenssseees 40
17.1.7 PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO SISTEMATICO...cuuveecrnesirersaeessseesmmessnees 41
1718 PLANE DE CONTINGERCIA BANA BISUT LEBAL o cnomummmmmmamisms i 41

T LR TR i i Bl il i s 42
19 B T e W .

=
w



®

CREDITO )/'/f/,-';

& MERCADO ¢

Atendendo 2 Resolucio do Conselho Monetéario Nacional - CMN n? 4.963, de 25 de novembro de
2021, (doravante denominada simplesmente “Resolugio CMN n2 4.963/2021") e a Portaria MTP
n® 1.467,de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1.467 /2022"),
o Comité de Investimentos & a Diretoria Executiva do Institute de Previdéncia Social dos
Servidores Piiblicos Municipais de Santos - IPREVSANTOS, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2024, devidamente analisada e aprovada por seu orgio
superior de deliberagdo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relative a aplicagdo e gestdo dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessaria para garantir o
equilibrio econdmico, financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevidncia. Ressalta-se que serdo observados, para que
se trabalhe com parAmetros sélidos quanto a tomada de decises, a andlise do fluxo de caixa
atuarial, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

1Lei n® 9.717/1998, art. 12 - Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores piblicos da Unidg, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverao ser organizados, baseados em normas gerais de
contabilidade e atuaria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial {...).

p.4
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A Politica de Investimentos do IPREVSANTOS tem como objetivo estabelecer as regras, 0s
procedimentos e os controles relativos as aplicagbes e gestdo dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficidrios do Regime, visando ndo somente atingir a meta de
rentabilidade definida a partir o calculo feito na apuragiio do valor esperado da rentabilidade
futura da carteira da investimentos, mas também garantir a manutengio do equilibrio econémico,
financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga, seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo 3 natureza de suas obrigacBes e
transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugio dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a alocacio
dos seus recursos em Instituicées Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de
contingéncia, os pardmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada gestdo e alocacdo dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugido CMN n2 4.963 /2021.




&

CREDITO )/’/f/?‘r

& MERCADO t

ol B ol SHREY T TR
G St WY L S L, Al HERS

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n® 175/2022 e Portaria n® 1.467 /2022, fica definido que os
Regimes Préprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverdo
apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos = DAIR, o montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhoes de reais);

b) Tenha aderido ao Programa de Certificacao Institucional Pré-Gestdo e obtido a certificacdo
institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificacio de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica
obrigado a comprovar as mesmas condigoes cumulativas descritas acima, tendo o item “a” a
seguinte descricdo: “ Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item “b” a seguinte descrigdo: “tenha aderido a0
Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificagdo institucional Nivel [V de
adesdo”.

Caso o RPPS ndo cumpra os requisitos citados acima, este seré classificado como Investidor
Comum.

Para a identificagio da Categorizagdo do IPREVSANTOS, consideramos as seguintes informagges:

ANALISE DO PERFIL

Patriménio Liquido sob gestao (R$) 2.008.197.047,22 (set 23)
Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestio NIVEL HI
Vencimento da Certificacdo 26/01/2025

0 IPREVSANTOS, no momento da elaboracdo e aprovacgdo desta Politica de Investimentos, esta
classificado como Investidor Qualificado.

Na possivel obtencdo da Certificagio Institucional Pro-Gestdo, a classificacdo de Investidor
mudard automaticamente, nio sendo o IPREVSANTOS prejudicado quanto a adaptagdo dos
processos e procedimentos internos e de controle.

Fica o IPREVSANTOS condicionado ao prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequagao da
Polftica de Investimentos em atendimento a nova classificagdo.
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De acordo com as hipoteses previstas na Resolucdo CMN n® 4.963/2021 e Portarian? 1.467/2022,
a gestdo das aplicagdes dos recursos podera ser realizada por meio de gestio prapria, terceirizada
ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do Instituto
serd prépria,

A adocdo destes modelos significa que a totalidade ou parte dos recursos ficara sob a gestdo e
responsabilidade do IPREVSANTOS e de entidade autorizada e credenciada para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras, no processo de Gestdo dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da
Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n® 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora tém como uma das principais objetividades a
continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé,
legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de
gestdo previdenciaria no ambito do Pro-Gestao, que visam garantir o cumprimento de suas
obrigacoes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagOes e recursos, as pessoas que participam do
processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisorio, bem como os
participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se refere a distribuicio,
intermediacdo e administragio dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagio, gerenciamento,
assessoramento e decisério sobre a gestio das aplicacBes dos recursos, foram definidos e estio
disponiveis nas politicas do IPREVSANTOS, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terdio suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno.

0 Processo de autorizagdo e credenciamento de entidade para a administragio de carteiras esta
devidamente apresentado pelo processo administrativo 025464/2023-06. Os procedimentos
necessarios para autorizacdo e credenciamento terdo total transparéncia, critérios objetivos e
serdo motivo de aprovacdo tanto pelo Comité de Investimentos como pelo Conselho Deliberativo.

Os recursos do IPREVSANTOS visam a constitui¢do das reservas garantidoras dos beneficios e
devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses
mesmos recursos serdo geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos, com os
critérios para credenciamento das Instituicdes Financeiras e contratacio de prestadores de
servicos. :
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Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execugdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para
aprovacao do Conselho Deliberativo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, érgdos superiores de
competéncia do [nstituto.

A estrutura definida através da LEI COMPLEMENTAR N¢ 592, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2006
garante a demonstracdo da Segregacio de Atividades adotadas pelos érgios de execugio, estando
em linha com as boas praticas de gestdo e governanga previdencidria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participacio do conflitante como voto de qualidade sera
impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reuniio.

Nao fica excluida a possibilidade da participacio de um Consultor de Valores Mohilidrios no
fornecimento de "minuta” para a elaboracio da Politica de Investimentos, bem como prepostas
de revisio para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva.

O IPREVSANTOS tem a2 prerrogativa da contratacdo de empresa de Consultoria de Valores
Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugiio CMN n? 4.963 /2021, Portaria
n® 1.467 /2022 com suas alteragdes e Resolugdo CVM n? 19/2021, na prestacdo dos servigos de
orientacdo, recomendacido e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobilidrios, cuja adogiio € de tnica e exclusiva responsabilidade do IPREVSANTOS.

Para a efetiva contratac¢io da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o Institutoe devera
realizar diligéncia e avaliagdo quanto ao perfil dos interessados, considerando no minimo os
critérios definidos abaixo:

a) Que a prestagio dos servigos de orientacdo, recomendacfio e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b} Que a prestagdo dos servicos seja independente e individualizada, cuja adogio e
implementacio das orientacdes, recomendagdes e aconselhamentos sejam exclusivas do
Instituto;

¢) Que aprestagio de servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mebilidrios, (ii) titulos e valores
mobilidrios especificos, (iii) Institui¢des Financeiras no dmbito do mercado de valores
mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobiliarios em todoes os aspectos;

d) Asinformacdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsdvel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mobilidrios;




&

CREDITO )/1//[.7
& MERCADO ( POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

f) Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das
normas estabelecidas pela Resolugdo CVM n2 19/2021;

g) Que mantenha pdgina na rede mundial de computadores na forma de consulta piblica, as
seguintes informacdes atualizadas: (i) formuldrio de referéncia; (ii) cédigo de ética, de
modo a concretizar os deveres do consultor de valores mobilidrios; (iii) a adogio de
regras, procedimentos e descrigdo dos controles internos e (iv) a adogao de politica de
negociagao de valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e pela
propria empresa.

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registro no Conselho Regional de Economia ~ CORECON;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacio,
recomendac¢do e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades
diretamente relacionadas a consultoria de valores mobilidrios, gestdo de recursos de
terceiros ou andlise de valores mobilidrios;

j) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacio,
recomendagdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagdes
ANBIMA CEA e CGA e o registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

Nao serdo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros servicos, ao
planejamento sucessério, produtos de previdéncia e administracio de financas em geral
de seus clientes e que ndo envolvam a orientagiio, recomendagio ou aconselhamento;

b} Que promovam a elaboragdo de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
oulros, retratar a rentabilidade, composi¢do e enquadramento de uma carteira de
investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacio
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tais
como aqueles previstos nas regulamentacdes especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditorios e fundos de investimento imobilidrio e

d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturacio, originacao,
gestdo, administracdo e distribuigdo de produtos de investimentos que sejam objeto de
orientacdo, recomendacio e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e o IPREVSANTOS em comum acordo, estabelecam
canais de comunicagdo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e eguranga a
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Nio serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de
Interesse ou a inducdo a erros por parte do Instituto.

Conforme dispde a Portaria n¢ 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Proprio de Previdéncia
Social e 0s membros que compdem o Comité de Investimentos deverdo comprovar:

a) Nio ter sofrido condenagdo criminal ou incidido em alguma situagdo de inelegibilidade
prevista no artigo 12 da LC n® 64/1990.

b) Possuir certificagio por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacio de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao.

¢) Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizac&o, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formacdo académica em nivel superior.

A atribuicdo do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéncia de que a certificagio devera
ser emitida em

processo realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos deverio corresponder a:
a) Da maioria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio.

b) Da maioria dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 31 de jutho de cada
exercicio.

¢) Do responsavel pela gestio das aplicagbes dos recursos dos RPPS e dos membros titulares
do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fun¢des.

Caso haja a necessidade de substitui¢do dos titulares dos cargos ou fungdes referidas acima, os
sucessores deverdo comprovar a certificagdo até 31 de julho de cada exercicio para os
responsaveis descritos no item “a” e “b”, e previamente no seu exercicio para os responsaveis
descritos no item “c”.A partir de 1 (um) ano de sua posse e até o término de seu mandato
origindrio, o dirigente sucessor ou 0 membro suplente que assumir como titular deverdo possuir
certificacdo para entrar em exercicio na correspondente funcdo.

Para mandatos de dirigentes ou membros dos conselhos deliberativos e fiscais inferiores a 4
(quatro) anos, o prazo é de 6 (seis) meses.

Todas as certificacBes terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deverdo ser obtidas mediante
aprovacdo previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adicionalmente por
analise de experiéncia e, em caso de renovagio, por programa de qualificagio continuada.

As certificagdes e programas de qualifica¢io continuada deverdo ter os seus contetidos alinhados
aos requisitos técnicos necessdrios ao exercicio da correspondente funco.

p. 10
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Para fins de cumprimente no que dispde o texto acima, a gestdo do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV, devera
contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Analise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de qualificagdo continuada;

b) Definicio dos modelos dos processos de certificagdo ou programas de qualificagdo
continuada e os conteddos minimos dos temas para cada tipo de certificagio ou programa;

¢) Defini¢do dos critérios de qualificagio técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificagio e programa de qualificagdo continuada em
que os requisitos técnicos necessarios para o exercicio da fun¢io sejam estabelecidos por
modelo que considere sistema de atribuigao de pontos por nivel ou tipo de certificacdo;

e) Estabelecimento de critérios para implantacdo gradual e aperfeigopamento dos processos
de certificacdo e programas de qualificagdo continuada de que trata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeicoamento dos processos
de certificacdo e programas de qualificacdo continuada de que trata este artigo.

0 programa de qualificagdo continuada devera exigir, como condi¢do de aprovac¢do, dentre
outras atividades, produgdo acad@mica, participacdo periddica em cursos presenciais ou
educacio a distidncia e em eventos de capacitagdo e educagio previdenciarias.

A SPREV contara com divulgacdo na pagina da Previdencia Social na internet referente aos
certificados e programas de qualificacdo continuada.

As certificagBes e programas de qualificagdo continuada poderdo ser graduados em niveis
basicos, intermediario e avangado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de
recursos e as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o 1SP-RPPS.

5 APLICACRO EM TITULOs PUBLICOS

Em caso de negociacdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional, a unidade gestora
devera observar os parametros previstos no anexo 21.1.1.

APortarian® 1.467 /2022, dispde algumas vedagdes referente a aplicagio dos recursos financeiros
acumulades pelo RPPS em titulos, sendo essas vedagdes as seguintes:

a) Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b) Que ndo sejam registradas no SELIC; e
¢) Que ndo sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

META. DE EENTABILIDADE

A Portaria n? 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacbes atuariais dos /
Regimes Prdprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliagdes Atuariais sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo

de Taxa de Juros Média - ETT] seja o mais proximo a duracio do passivo. ,
A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no célculo das avaliacdes h
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano neficios na linha

G Y =



%

CREDITO )!'/f/:T
& MERCADO C

do tempo e que determina assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social
deverd possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no
minime, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 0s recursos passe a
ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornard insolvente,
comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposicdo da carteira e seus investimentos, as projegdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmaos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do IPREVSANTOS, conhecida como META DE
RENTABILIDADE é de IPCA + 5,28%,

o IPREVSANTOS no exercicio de sua execucdo, através de estudos técnicos, promoverd o
acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para que
seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situacdo financeiro atuarial para o
plano de beneficios previdenciarios.

(Observada a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial do Institute,
a meta de rentabilidade poderd ser diferenciada por perfodo dentro do exercicio vigente,
prospectada pelo perfil da carteira de investimentos e pelo cenadrio macroecondmico e financeiro;
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INTERNACIONAL - Estados Unidos
Curva de Juros

0 més de setembro foi um més marcado por um evento que ndo se via a mais de 15 anos, que foi
o rendimento do titulo de 10 anos do Tesouro dos Estados Unidos (treasury) atingir patamar
superior a 4,50%.

EUA Treasury ~ 10 anos:

US 10 Year Note Bond Yield 4 5710
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Fonte: htips://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

Por sua vez, o titulo puablico de 30 anos subiu acima dos 4,60%, maior alta em mais de 10 anos.

Esse movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo ndc somente na economia
americana, mas ao redor de todo o mundo.

De inicio, o impacto imediato foi em relacdo a prépria moeda, o délar, ganhou tragdo e for¢a em
relacdo a praticamente todas as moedas estrangeiras.

Um indicador responsavel por calibrar a magnitude da for¢a do délar perante outras moedas de
paises desenvolvidos é o indice DXY (Délar Index). Esse indicador compara a moeda americana
com uma cesta ponderada das principais moedas estrangeiras (euro, iene (Japao)}, libra
(Inglaterra), délar canadense, coroa sueca, e franco sui¢o). Essa ponderagdo coloca o Euro como
maior representante da cesta (58%), seguido pelo Iene japonés (14%), Libra (12%), Doélar
canadense (99%), Coroa sueca (4%), e Franco suigo (4%).

Em setembro, o indice DXY (Délar Index) registrou alta superior a 106, patamar mais elevado do
ano.

Qutros fatores que sdo validos que contribuiram para essa abertura da curva das treasuries foram:
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- 0 banco central chinés (PBoC) que vem trabalhando ao longo do segundo semestre com a venda
de treasuries no mercado para o fortalecimento da moeda local (Yuan);

- A preocupagdo com a trajetéria fiscal americana, que conta com um aumento constante de
emissao de novos titulos pablicos pelo tesouro;

- E principalmente, a percepgdo de uma elevacdo da taxa de juros neutra. Vale lembrar que o juro
neutro nada mais é do que aquele patamar de juros que nio possui nenhum potencial de impacto
econdmico, ou seja, que nido possui o papel contracionista, nem o papel expansionista. Logo, se a
percep¢do € que o juro neutro dos Estados Unidos estd em um patamar superior, toda a estrutura
da curva de juros consequentemente se cleva também.

Seguindo, a taxa de desemprego ainda se mostra em patamares bastante baixos, inferior a 4%,
com o nimero de vagas abertas na casa de 1,5x o niimero de desempregados, ou seja, hd mais de
uma vaga de emprego aberta para cada profissional buscando emprego.

O principal setor responsdvel por essa alta foi o setor de servigos, que na contramio das
expectativas medidas através do PMI de servigos que sinalizavam contragdo, que ainda mostra
espaco para crescimento.

Inflagdo

Ainda sob impactos influenciados pelo preco dos combustiveis, em especial a gasolina, a inflacdo
mensal norte americana registrou uma elevagio de 0,4% no més de setembro, abaixo do salto de
(0,6% em agosto, porém ainda acima do consenso de mercado que esperava 0,3%.

CPl mensal- Estados Unidos:
Qo %

0,40 %

020%

0.00 %

Oct 2022 Apr 2023 Jul 2023

Fonte:https://iradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-rmom

Na varia¢do anual, o nlimero permaneceu elevado no mesmo patamar de agosto, em 3,7% contra
o consenso de 3,6%.

Além dos combustiveis, o preco da habitagdo, servicos de transporte, medicamentos, alimentos, e
veiculos contaram com uma significativa alta que contribuiram para o patamar ainda elevado
acima da meta de 2% da economia americana. i

Juros

Na “super quarta” do dia 20 de setembro, o Federal Reserve optou pela manutencio da taxa de
juros em até 5,5% ao ano. Porém através dos discursos posteriores, foi notado a intencio de
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perseverar esse patamar de juro por um periodo mais longo do que inicialmente planejado, e
ainda nao descartado uma nova elevagdo de 25 pontos base, para até 5,75% ao ano.

Por enquanto, seguimos com a Fed Founds Rate na janela entre 5,25% e 5,5%.

Taxa de Juros ~ Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

INTERNACIONAL - Zona do Euro
Inflacdo

E pela primeira vez em 2023 a inflacdo na Europa entrou na casa dos 4% ao ano. Em setembro, foi
registrado um CPI de 4,3%, em linha com as expectativas de mercado, e o dadoe capturado mais
baixo desde outubro de 2021.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/eurc-area/inflation-cpi

0 grande responsdvel por essa queda finalmente foi o setor de energia, com uma queda do custo
acima dos -4,5%. Ainda assim, o setor de servigos ainda contou com uma forte aceleracio dos
pregos (4,7%), além do setor de alimentos com quase 9%.

No més, a variagdo foi de 0,3%, abaixo da medigio de agosto. /
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J4 o niicleo, que elimina os itens mais volateis, ainda que em patamar muito acima da meta de 2%
dos lideres de politica monetdria da Europa, trouxe um dado que assim como o CPI cheio, entrou
pela primeira vez em 2023 na casa dos 4%, com o dado de 4,5% ao ano, ante 5,3% de agosto.

Segundo o siteZoficial do Banco Central Europeu (ECB), as projectes de inflagfo para 2023, 2024,
e 2025 sdo em média de 5,6%, 3,2%, e 2,1% respectivamente.

Juros

A taxa de juros na Europa apés reunido realizada na quarta feira 14 de setembro subiu 25 pontos
base, permanecendo na janela entre 4,25% e 4,50%. O BCE sinalizou que essa seria a ultima
elevacdo da mesma.

Taxa de Juros - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/intesest-rate

Vale reforcar que a ata trouxe um discurso comprometido em preservar o poder de compra da
moeda, e trazer as taxas de inflacdo para dentro da meta.

Como resultado, as projecdes de crescimento econdmico para a Europa ndo sdo animadoras. A
expectativa para 2023, rondam entre 0,5% e 0,8%, para 2024 de 1% e 2025 em 1,5%. O principal
pais motor da indtstria europeia, a Alemanha, segue com algumas projecdes de retracio de PIB
para 2023.

INTERNACIONAL - Asia (China)
Inflacdo

Na China, de acordo com os dados divulgados, a inflacdo permanece em patamares bem baixos e
controlados, e diferente da projecio de 0,2% de inflagdo ao ano, setembro ndo contou com

nenhuma variacdo dos pregos, conforme vemos abaixo: i

e

p
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CPl - China:
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Fonte: htips://tradingeconomics.com/china/inflation- cpi
Pelo terceiro més consecutivo, o niicleo registrou 0,8% ao ano em setembro.

Juros

Desde 21 de agosto, em que o banco central chinés (PBoC) realizou um corte de 10 pontos base
em sua taxa de 1 ano ao patamar de 3,45% ao ano, ndo tivemos alteragées. 0 mesmo é valido para

a taxa de juros de empréstimo de vencimento de 5 anos, que também permanece no patamar de
4,2% (LPR) ao ano.

Taxa de Juros (1 ano) - China:
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Fonte: htips.//tradingeconomics.com/china/interest-rate

Como jd citado, ao longo do més de setembro, o PBoC trabalhou com a venda de treasuries do
governo americano, com a finalidade de minimizar a depreciagdo do Yuan, e por sua vez, o
potencial de impactar a inflacdo local.
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Juros

No Brasil, no dia 20 de setembro, o Bacen (Banco Central do Brasil) realizou mais um corte da
magnitude de 50 pontos base, chegando em 12,75% ao ano. Alem do corte esperado, as
informagcdes divulgadas posteriormente foram que cortes de mesma magnitude sdo esperadas até
o fim de 2023, ou seja, 11,75% ao ano.

Por outro lado, ao longo do més de setembro por conta principalmente de uma influéncia vinda
do exterior, tivemos uma elevacdo da curva de juros, a chamada abertura da curva, que impactou
principalmente o mercado de renda variavel.

Além dos ruidos e incertezas do mercado global, outros fatores que contribuiram para a abertura
da curva de juros se deram também pela estagnacéo da discussdo da reforma tributaria, somado
as incertezas fiscais.

Inflagdo

Sobre o IPCA, o més de setembro registrou alta de 0,26%, abaixo do consenso de mercado de
0,33%. O principal grupo que mostrou queda foi o de servigos, além de alimentos e bens
industriais que registraram inclusive deflacdo. No acumulado de 12 meses, o nimero acelerou
para 5,19% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

[PCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

0 dado anual foi o mais elevado em sete meses, porém ainda abaixo das expectativas de mercado
que projetavam 5,3%.

Os principais itens que contribuiram, além de servigos conforme citado, foram os de transportes
(1,40%) e combustiveis, em especial gasolina (2,8%) e diesel (10,11%)].

No grupe deflaciondrio de alimenta¢do, o item que ganhou destaque nessa jogou a favor dessa
deflaco foi a batata-inglesa (-10,41%), cebola (-8,08%), além do ovo, leite, e carne, com quedas
de -4,96%, -4,06%, e -2,10% respectivamente.

PMI (Indicador desempenho e a atividade do setor de indistria/servicos
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Contudo, as expectativas futuras representadas através do PMI trouxeram um abalo nas andlises.
0 PMI de servicos registrou o menor desempenho desde maio de 2021, entrando em campo
contracionista aos 48,70 pontos em setembro, ante 50,60 do més anterior.

Na contramao da recuperacdo do més anterior, o setor industrial voltou a registrar contra¢ao aos
49 pontos, apos uma recuperacdo e visio neutra futura do més de agosto aos 50,1.

Na consolidacdo, o PMI composto voltou para o patamar contracionista registrando 49 pontos
ante 50,6 em agosto.

Cambio

Dado as movimentacdes de curva de juros dos mercados citados, entre outros fatores, setembro
fechou o tdltimo dia de cotagdo com o dolar a R$ 5,04, com uma alta de 1,80%

Como ja citado em outras oportunidades, a moeda norte americana vem exercendo pressao nao
somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria das moedas estrangeiras e ndo somente a de
paises emergentes.

Bolsa

0 resultado desse ritmo de abertura de curva de juros no exterior e no Brasil impactou os ativos
de renda variavel, em especial na propria bolsa de valores representada pelo indice lbovespa, que
no més de setembro andou praticamente de lado registrando variacdo de apenas 0,71% no més.
Resultado ainda que baixo, porém melhor do que o mercado estrangeiro.

No terceiro trimestre, o fechamento foi de queda de 1,29%.

Em pontos, o indice fechou aos 116.565 pontos, apés atingir maxima de 1,01% na cota¢do da sexta
feira 29 de setembro aos 116.899 pontos. O pregdo da sexta feira foi o responsavel por deixar o
fechamento mensal no verde, impulsionado pelo dado de inflagdo americano PCE (indice de
precos de gastos com consumo) que veio melhor do que o esperado.

IBOVESPA - 2023

116.565.17

29 de set de 2023

r 22023 ma de 2023 bide 2022 el d2 200%

Renda Fixa

Nos indices ANBIMA, a curva de juros impactou os indicadores de renda fixa, tendo o IMA-B
variado negativamente em -0,95%, o IMA-B 5 que variou 0,09% no més, e o IMA-GERAL com
0,15%. O IMA-B 5+ registrou queda de -1,87% no més, demonstrando grande volatilidade.
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Nos prefixados, o IRF-M 1 ficou com 0,89% no més, o IRF-M 1+ em -0,15% e o IRF-M com 0,16%.
A variacdo anual é de 10,06%, 12,82% e 11,62% respectivamente para cada benchmark.

Quanto aos indices de prazos constantes, [DKA-Pré 2a teve variacio de 0,15% no més e 12,17%
no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve 0,22% no més e 8,97% no ano.

CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Em linha com e preocupagdo com a trajetéria fiscal, o mercado segue preocupado e atento frente
a possibilidade de votagio do projeto de lei referente a tributagio de fundos exclusivos e offshore.

Q governo, para fechar as contas no azul, ndo parece querer adotar medidas para enxugamento
dos gastos, portanto, a solugdo criada passa a ser a de maximizar a receita através da otimizacio
de arrecadac¢do tributiria.

A efetividade e os efeitos dessas novas medidas devem ser sentidos de maneira mista ao longo
dos meses.

Para o exterior, é esperado a manutenc¢3o do atual nivel de juros por um periodo mais longo do
que o inicialmente planejado, e portanto, trazendo desafio para as moedas dos demais pafses, e 0
fortalecimento do doélar.

No radar, € vdlido se manter informado e monitorando todos os indicadores que podem antecipar
os movimentos do Federal Reserve ~ Banco Central Americano.

Em especial, os indicadores de inflacdo (através do PCE, principal indicador utilizado pelo FED),
além dos indicadores do mercado de trabalho, como indice Jolts e Nonfarm Payroll, além dos
indicadores de crescimento econémico.

Nas ultimas semanas de outubro, teremos a divulgacio do PMI de diversos paises, além dos dados
de desemprego da Inglaterra, dado de venda de iméveis nos EUA, PCE dos EUA, IPCA-15 de
outubro no dia 25, entre outros acontecimentos.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

- 2023 2024 o

; EET H&1 Comp. Resp, Haa Hi . Camp Besp,  Sdizs Respi
B o e CCemanats - wre] semanes semama MO somamatc v iteis o)
IPCA (variagdo %) 4,86 475 485 ¥ [y 152 1,86 388 38r v oLy 1m0 385 113
PiB Total (variacdo % sobre ano anterior) 292 192 1%V (1) 119 150 150 150 = (% WE L5 M
Camblo (RSSUSS) 4,85 508 500 = () 126 5.40 505 305 = 1) 13y 51 &
Selie (% a.a) B 15 15 = {11 142 .00 960 900 = {11} 340 860 92
GP- (veniagdn %) S0 369 358 A& (1) T 356 38 400 & (b FASIE . . |
BCA adrrurustrados (varegae %) 10,22 10,16 868 ¥ (%) 4% 434 438 420 381 48 420 &1
Cuntz corrants (USS bilhdes) 45,30 -4048 3000 & (1) % -18, SL30 5E00 8100 = (1} 28 4555 I6
Balanga comercal (USS bilhGes) 7300 7370 A3 A () 30 6635 6035 BLED A& (L) 27 e 4
inwestimente direlo ne pais (USS bilbes) 8068  B040 A0 O (L) b3 2600 BGED 2000 — (I8 ®m 4R 13
Divias Hguids do setor publico [% de P8} 6040 6100 &0BD WV (1) 5 5320 405 6390 (L} 5 6347 I
Zesuitade priméng (% co BiE; 106 L0 L0 = @) 40 480 483 075 A (L) » -4 2
fesuitado nominal (% co 2B} 140 -156 RS0 = (D) 5 740 13 &5 478 680 {3 M 680 13
Fonte. BLeps / fvovy behgow b Zoublivaosadtoous (20/10/2023)

Para 2024 trabalhamos com base nas projecbes apresentadas pelo Boletim Focus Do Banco
Central. Percebemos que a mediana da SELIC estd em 9,00% com queda da inflag3o para 3,87%.
Nesse sentido a gestdo procurard aproveitar oportunidades em r‘ 5 ficara atenta aos
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movimentos globais da renda variavel, para buscar oportunidades de ativos que entreguem a
meta atuarial tanto no curto como no longo prazo. Salientamos que matemos a prioridade para
ativos que superam a meta atuarial no ato de contratagdo. Nesse, por exemplo, rol estio os titulos
publicos e as letras financeiras.

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo das aplicacdes dos recursos devem
observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugio CMN
n? 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos 6rgios
fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideracio nio
somente o cenario macroeconémico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as proje¢des futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2024

e = ot Estratégia de Alocacéo -
Estratégia de Alocagdo - Politica de Lo :
Investimento de 2024 Pmit'c.a ;'ia invesinontc
proximos 5 anos
Limite da Limite Estratéaia Limite Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo CMN Inferior .,g Superior Inferior Superior
g Alvo (%)
% (%) (%) (%) (%)
e
I’\Ja'cf‘m;"é‘gﬁ g" g 100,00% 2,50% 13,00% 60,00% 5.00% 70,00%
7°1 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 0,00% 6,00% 40,00% 5,00% 30,00%
e -
L mlieete 100,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
i | e
- prfr’jl‘?;'sa E——— 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
7°llla-FIRF 75,00% 5,00% 40,00% 75,00% 10,00% 40,00%
Renda Fixa :
7° It b - Fl de Indices RF 75,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e o 20,00% 500% | 18,00% | 20,00% 10,00% 20,00%
= - o
i 15,00% 000% | 001% 5,00% 0,00% 5.00%
fér\;;t;g!iigi? Fire 15,00% 0,00% 2,00% 15,00% 0,00% 5,00%
SRV N 2 e
W 15,00% 0,00% 0,00% 2,00% 0.00% 2,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 79,01%
8% - Fl de Agdes 45,00% 3.00% 12,64% 35,00% 5.00% 25,00%
8° |l - ETF - indice de Agdes 45,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
107 { - FI Multimercado 15,00% 0,00% 2,00% 15,00% 1,00% 15,00%
Renda Variavel,
Estruturados e 10° il - Fl em Participagtes 10,00% 0,00% 3,00% 10,00% 0,00% 10,00%
FH
o £
L e 10,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
11° - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,35% 5.00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Variavel, .
Estruturado e FH 50,00% 17,990
9° | - Renda Fixa - Divida G o i iy i v /
Etans 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% !J
Exterior 9° Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 3,00% 10,00% 0,00% 5.00%
9° 1li - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% W 5.00%
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Limite de Investimentos 10.00% s
no Exterior g A0 ,00%
SHeming TCiOn;ETapc;isnmo 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total da Carteira de
Investimentos 100,00%

0O IPREVSANTOS considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado
através das reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo calculo atuarial,
0 que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de investimentos. Foram
observados também, a compatibilidade dos ativos investidos com 0s prazo e taxas das obrigagdes
presentes e futuras.

Para a elaboragio e defini¢io dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
com 0s prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras.

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n® 4.963 /2021,
a gestdo propde-se adotar o limite de maximo de 79,01% dos investimentos.

A negociacio de titulos publicos no mercado secundério {(compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto, Art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo CMN n°® 4,963 /2021, onde deverdo
estar registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (SELIC).

A comercializacdo dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer através de
plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aguisi¢io em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituigdes regularmente habilitadas.

Na aquisicdo dos Titulos Piblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos auferidos, o IPREVSANTOS deverd cumprir cumulativamente as
exigéncias da Portaria n® 1.467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigac¢bes presentes e
futuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicdo;

¢) Seja comprovada aintengo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
o vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no
que se refere A obrigatoriedade de divulgacio das informac¢oes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de
alteracdo da forma de precificagio dos titulos de emissdo do T
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Em relagio aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobilidrics, a Resolucdo CMN n? 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 17,99% da
totalidade dos recursos em moeda corrente.

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 4.963/2021, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participacoes - FIPs e os fundos de investimento classificados como “Ag¢fes — Mercado de Acesso”.

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolucdo CMN n? 4.963/2021
estabelece que olimite legal dos recursos alocados ndo podera exceder cumulativamente ao limite
de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, a gestdo propde adotar como limite maximo o percentual de 3,00% da
totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possuam histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5
(cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhges de
dolares na data do aporte.

Para o segmento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados e pensionistas, na
modalidade consignados, a Resolu¢do CMN n2 4.963 /2021 estabelece que o limite legal de 0,00%
(zero] da totalidade dos recursos em moeda corrente.,

Devido a complexidade na construgdo e adogio de parimetros especificos de governanca para o
processo de implantacdo da modalidade, o IPREVSANTOS optou por nio trabalhar com o
segmento no ano de 2024.

AAuws
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No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos, em atendimento aos limites
aqui estabelecidos e da Resolugio CMN n® 4.963/2021, serdo consolidadas as posicoes das
aplicacdes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de investimentos e
fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n°®
4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposi¢do por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o Instituto limitado a 20% de exposi¢ie, com exce¢io dada aos fundos de
investimentos enquadrados no Art. 79, inciso 1, alinea “b” da Resolugdo CMN n2 4.963 /2021,

A exposicdo do total das aplicagdes dos recursos no patriménio liquido de um mesmo fundo de
investimento limitar-se-do em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos
classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, Crédito Privado e Fl
de Infraestrutura, a exposi¢do no patriménio liquido de em um mesmo fundo de investimento
limitar-se-io a 5% [cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios, que fazem parte da carteira de investimentos a partir de 12 de janeiro de 2015, o
limite estabelecido no pardgrafo anterior, devera ser calculado em proporcdo ac total de cotas da
classe sénior e nio do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagées dos recursos em fundos de investimento ndo pode exceder a 5% (cinco por
cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Na obtencio da Certificacdo Institucional Pré-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consondncia
com o disposto no art. 72, § 79, art. 82, § 32 e art. 102, § 2° da Resolugdo CMN n®4.963 /2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas
nesta Politica de Investimentos.

O IPREVSANTOS considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na
Resolucio CMN n® 4.963 /2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicacbes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Politica de Investimentos
¢ a Resolucdo CMN n2 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento
foi decorrente de situacdes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencio, maiores riscos para o
atendimento aocs principios seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢io,
adequacio a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;
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b)

(i

Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimentg,
resgate, caréncia ou conversdo de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando o
Instituto obrigado a demonstrar a adogdo de medidas de melhoria da governanca e do
controle de riscos na gestio dos recursos.

Serdo entendidos como situag¢des involuntarias:

a)

b)

f)

g)

Entrada em vigor de alteracdes da Resolugao vigente;

Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o Instituto
ndo efetue novos aportes;

Valorizagdo ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos
que incorporam a carteira de investimentos do Instituto;

Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagio,
fusdo, cisdo e transformacdo ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas,
apds as aplicagdes realizadas pelo Instituto;

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagio das reservas e a evolucdo do
patriménio do Instituto ou quando decorrentes de revisio do plano de custeio e da
segregacao da massa;

AplicagBes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o Instituto deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagido em regulamentacio especifica,
com excecdo do exposto na Nota Técnica SEI n® 457/2022/MTP; e

Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condiges previstos na Resolugio CMN n® 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos ou
enquadrados a receberem recursos, os fundos de investimento que possuam por prestadores de
servicos de gestdo e administragdo de recursos, as Instituicoes Financeiras que atendem
cumulativamente as condicdes:

a)

b)

€)

0 administrador ou gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da
regulamentacdo do Conselho Monetirio Nacional;

0 administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracao oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos como
de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.
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Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagdo
dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos até seu respectivo resgate ou vencimento.

Na obtengio da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o [IPREVSANTOS prazo de 60 (sessenta) dias
para revisdo e adequacio da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.

0 Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento deverdo seguir as vedagdes estabelecidas na
Resolucio CMN n° 4.963 /2021, ficando adicionalmente vedada a aquisigdo de:

-Operages compromissadas lastreadas em titulos publicos e

-Aquisi¢do de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Devido ao mapeamento das atividades, a manualizagdo dos processos e sobretudo a publicacdo
da Portaria IPREVSANTOS n® 390,/2020, a Politica de Investimentos devera contemnplar a “Politica
de Limites e Alcadas” para o ano de 2024, Entende-se por limites e alcadas os valores e estratégias
minimos que o Gestor de Recursos, com aval do presidente do IPREVSANTOS e o respaldo desta
Politica de Investimentos, podera alocar ao longo do ano de forma pré definida.

0 artigo 20 da referida Portaria dispde que sempre que os valores envolvidos nas operagoes sejam
superiores a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o investimento dependerad de prévia
aprovagao do Comité de Investimentos, com disposi¢do de sua alocagdo explicita em ata. Por outro
lado, valores inferiores ao pré-estabelecido, poderdo ser alocados, observando orientacfes ja
estabelecidas pelo Comité e seguindo, ainda, as estratégias de alocagdo para determinados tipos

de ativos j& presentes na carteira, sem que seja necessdria reunido exclusiva para tal finalidade.

Além disso, fica o Presidente/Gestor de Recursos autorizado a aplicar toda quantia que
ultrapassar o valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) nos fundos considerados de fluxo
de caixa com disponibilidades financeiras, dentro da carteira de investimentos, nas duas massas
hoje existentes. Essa aloca¢do s6 poderd ser realizada em Fundos ja credenciados e que possuam
recursos do IPREVSANTOS, dentro do segmento de Renda Fixa e com as mesmas caracteristicas
de liquidez e risco. O valor se justifica com base na rotina de controle da Secdo de Tesouraria -
SETES e Se¢do de Contabilidade -~ SECONT, integrantes do Departamento Administrativo e
Financeiro — DEAFI do IPREVSANTOS, garantindo uma margem de seguranca em relagdo as
obrigacdes mensais do Instituto. Tal medida se deve sobretudo pelas condigdes dos principais
indicadores de renda fixa publicados no Gltimo trimestre de 2023, onde entendeu-se como
necessario manter a margem em DI como estratégia de liquidez e seguranca.

Fica ainda o autorizador das operac¢des obrigado a apresentar as decisdes efetivadas na reunido
do comité seguinte, constando em ata a destinacéo e sua justificativa.

Por fim, no intuito de propor solu¢des para uma gestdo mais ativa dos recursos, apresentamos, a
seguir, estratégias que poderfo ser utilizadas ao longo do ano, desde de que aprovadas
previamente pelo presidente e comité de investimentos:

20
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1 - Alocagdes pontuais e continuas de acordo com metas percentuais tracadas em periodos
pré determinados, com intuito de aumentar a diversificacdo de atives e/ou aproveitar
oportunidades de mercados, principalmente em relagio a compra de Titulos Publicos, Letras
Financeiras e aportes em renda variavel (interna e externa);

2 - Realocagdo de ativos para manter percentuais definidos na atual Polftica de
Investimentos 2024 e, principalmente, quando se referir a realizacdo financeira dos
investimentos;

3 - Credenciamento prévio de Instituicoes e Fundos de Investimentos sempre visando
uma atitude pré ativa em relagdo as perspectivas do mercado e as caracteristicas de
investimentos, principalmente os que ainda ndo fazem parte da alocagdo do IPREVSANTOS e que
o Comité de Investimentos entenda, apds analise detalhada, que poderdo auxiliar na gestdo dos
recursos;

4 - Decisdes de realocagles com base no controle de risco e no desempenho dos ativos
em carteira. Pardmetros como risco e retorno, comparac¢io com o indicador de referéncia e meta
atuarial, poderdo ser indicados como referéncias para que possiveis resgates, podendo ser
realizados de forma tinica ou continua de acordo decisdo estratégica do Comité de Investimentos.

Os recursos oriundos da Taxa de Administragio geridos pelo IPREVSANTOS serdo imediatamente
aplicados em fundos de investimentos geridos por institui¢des de reconhecida solidez, seguranca
e tradigdo no mercado financeiro.

Por tratar-se de recursos que sdo rotineiramente utilizados para pagamento de despesas
ordinarias de manutencao do RPPS, a carteira de investimentos do Fundo Administrativo serd
composta por ativos de alta liquidez, com horizonte de investimento de curtissimo prazo e baixa
volatilidade. Em virtude dessas premissas e da finalidade dos recursos ndo ha meta atuarial
estabelecida. Ndo obstante, buscar-se-a rentabilidade préxima ao CDI do periodo.

Os recursos destinados a taxa de administracdo serdo mantidos em conta corrente especifica e
corresponderdo a valor disponibilizado no estudo atuarial, na ordem de 2,40%. Para sua
composicao serdo utilizados 50% de recursos provenientes do PLANQ FINANCEIRO e 50%
provenientes do PLANO PREVIDENCIARIO. Ao longo do ano corrente o0s recursos serdo
transferidos de acordo com sua necessidade e seu acompanhamento se dara através de relatérios
disponibilizados pela gestio. ‘
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Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessiario observar a avaliacdo
dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada
operacgdo e tolerdncia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da
Portaria 1.467 /22.

As aplicactes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o IPREVSANTOS obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sohre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado ~ é o risco inerente a todas as modalidades de aplicaces
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde 2 incerteza em relacdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagBes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acées e
outros indices. E ligado as oscila¢des do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido coma risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cdes negociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de neg6cios e apresenta grandes diferencas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessdrio vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.

Além dos riscos apresentados, a gestio tem como responsabilidade atuar em relagdo aos riscos
Operacionais, Sistematicos, Legais e de Desenquadramento. Como serd trata nos Planos de
Contingéncia.

O [PREVSANTOS adota o VaR - Value-ai-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo:

v Modelo paramétrico;
¥ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
¥ Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar ag
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias
pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;
v Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 14,04% do valor alocado neste segmento e
W s
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v Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o Instituto deverd monitorar a rentabilidade do fundo
de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte €
quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos
deverio ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidira pela manutencéo,
ou nao, dos investimentos.

P

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POOR'S | BBB+ (perspectiva estivel}
. MOgDY'S Baal (perspectiva estdvel]
FITCH RATINGS BBB+ (perspectiva estavel}
AUSTIN RATING A (perspectivaestavel)
LF RATING A [perspectiva estavel)
LIBERUM RATING ] A (perspectiva estavel]

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para
classificar o nivel de risco das institui¢gdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos
financeiros integrantes da carleira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativos financeiros.

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovagdo de alocacdo dos recursos devera ser precedida de atestado de
compatibilidade que comprove a andlise de evidenciacio quanto a capacidade do IPREVSANTOS
em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigactes atuariais, até a
data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a anilise de evidenciacdo quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes
atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liability

Management.
% p. 29
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As aplicagbes dos recursos e sua continuidade deverio observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras, com o
objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis devem manter os procedimentos e controles
internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os recursos
estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacdes do Regime.
Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando
o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do Instituto.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o IPREVSANTOS buscard a adogdo da
ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.

0 estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado a busca pela otimizag8o da carteira
de investimentos, apresentando a melhor trajetoria para o cumprimento da meta de
rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel também no longo prazo.

0 estudo de ALM - Asset Liability Management deverd ser providenciado no minimo uma vez ao
ano, apds o fechamento da Avaliagdo Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periddico,
com emissido de Relatérios de Acompanhamento que proporcionard as atualizacdes de seus
resultados em uma linha temporal ndo superior a um semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugdo CMN n® 4.963 /2021, art. 62, § 1% e art.
1022 alinea “¢” da Portaria n® 1.467 /2022.

Em 2023, foi contrato e atualizado estudo para o acompanhamento da PAl 2024 e posteriores
estratégias de investimentos.

Em atendimento ao Artigo 64 §12 e §22 da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotard medidas para
honrar os compromissos estabelecidos no plano de custeio e segregacdo de massa, além da
adequacdo do plano de custeio sobre a capacidade orgamentaria e financeira.

Paraisso poderd ser utilizados estudos paraavaliar o equilibric econdmico e financeiro (conforme
exposto no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento das
informacoes referente acs seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos 6rgaos de controle
interno e externo com o objetivo de subsidiar a analise de capacidade orgamentaria, financeira e
fiscal, visando honrar com as obrigacfes presentes e futuras do RPPS.

Conforme a Portarian? 1.467 /2022, as informagdes contidas nessa Politica de [nvestimentos e em
suas possiveis revisdes deverio ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidesatravés dos atos normativos
vigentes. o




®

CREDITO )/’ﬁ’/;'l

& MERCADO L ¢

A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos I, 11, I11, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 52 da Resclugdo CMN n® 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada
no site do IPREVSANTOS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizacao,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacdo.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de prépria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacdo aos interessados.

CREREDENCTAMER

Seguindo a Portaria n? 1.467/2022 que determina que antes da realizagdo de qualquer novo
aporte, o IPREVSANTOS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagfes dos recursos tenham sido objeto de
prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolucdo CMN n2 4.963/2021 em seu Art. 12, §19, inciso V] e §32,
determina que as Institui¢cdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos
deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avalia¢io do
gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o IPREVSANTOS, através de sua Portaria de Credenciamento
n? 390/2020, devera atestar o cumprimento integral de todos os requisitos minimos do processo,
inclusive:

a} atos de registro ou autorizacio na forma do §12 e inexisténcia de suspensiio ou
inabilitagdo pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou o6rgio
competente;

b) obhservincia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisséo
de Valores Mobiliarios ou de outros o6rgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro

¢} analise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores

d} experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de
ativos de terceiros; e

e) analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto
a qualificagdo do corpo técnico e segregacido de atividades.

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
moebiliarios que tenham relagdo com operag@es diretas com titulo de emissdo do Tesouro Nacional
que forem registradas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC. :
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A conclusio da andlise das informagdes e da verificacio dos requisitos estabelecidos para ©
credenciamento, deverd ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que deverd
observar os seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em cédigos de autorregulagio
relativos & administragdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio
com a CVM para aproveitamento de autorregulagidc na indistria de fundos de
investimento;

b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

c) Contemplar, em casc de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundo; e
Ser instruido, com os documentos previstos na instrugiao de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de selegio dos gestores e administradores, deverio ser
considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de andlise o

minimo:

Tradicdo e Credibilidade da Institui¢io - envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestio de investimentos do fundo, que incluem
formagdoacadémica continuada, certificacdes, reconhecimento piblico etc., tempo de
atuagio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manuten¢io da
equipe, com hase na rotatividade dos profissionais € na tempestividade na reposicéo,
além de outras informacdes relacionadas com a administragdo e gestdo de
investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicio e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanca;

Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracio e gestio, em especial aos riscos de crédito -~ quando aplicavel -
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos contreles internos,
envolvendo, ainda, o usc de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestagdo de informagdes, atuagdo da drea de “compliance”,
capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestio de risco
do fundo, que incluem formagio académica continuada, certificactes,
reconhecimento publico etc, tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutengio da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informacgdes
relacionadas com a administragdo e gestio do risco;

Avaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
{Benchmark]) e riscos - envolvendo a correlagio da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periode minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de

investimento e as normas aplicaveis aocs Regimes Préprios de Previdéncia-Social.
o
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No que tange ao distribuidor, instituigdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
auténomo de investimento, sua andlise e registro recaira sobre o contrato para distribuicdo e
mediagio do produto ofertado e sua regularidade com a Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM.

O credenciamento se dara por meio eletrénico, através do sistema eletronico utilizado pelo
IPREVSANTOS, no Ambite de controle, inclusive no gerenciamento dos doecumentos e certiddes
requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para
credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA entendidos como “Segdo UM, DOIS e TRES”.

Encontra-se qualificado participar do processo seletivo qualquer Instituigio Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolug@es CMN n® 3.198/2004 e n®
4,557 /2017, respectivamente. As demais instituigbes que ndo cumprem tais requisitos, podem ser
credenciadas normalmente, entretanto para tal instituigao estar apta ao aporte do RPPS deve ter
ao menos um dos prestadores de servico devidamente enquadrado.

0s demais parimetros para o credenciamento foram adotados no processe de implantacdo das
regras, procedimentos e controles internos do Instituto que visdo garantir o cumprimento de
suas obrigacdes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os parametros estabelecidos nas normas
gerais de organiza¢do e funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em
regulamentagido da Secretaria de Previdéncia.

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a
cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

Por fim, como pratica de gestio o IPREVSANTOS, adotard o més de janeiro como referéncia para
a atualizacdo dos credenciamentos vigentes. Dessa forma serd encaminhado oficio para todas as
instituigbes credenciadas para o envio da documentagdo que consta na Portaria de
Credenciamento 390/2020. Esta pratica, além de sua obrigacdo legal, busca padronizar o processo
e atualizar informagdes basicas para o acompanhamento das diligéncias que ocorrem no primeiro
e segundo semestres.

Os principios e critérios de precificacio para os ativos e os fundos de investimentos que compde
ou que virdo a compor a carteira de investimentos deverdo seguir o critério de precificagdo de /|
marcacdo a mercado (MaM).

Conforme dispée o artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverdo ser observados os principios 8\\
normas de contabilidade aplicdveis ao setor publico para o registro de valores da carteira de
investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, critérios
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e fontes de referéncia para a precificagdo dos ativos como sido estabelecidos na politica de
investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e também pelos pardmetros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 1.467/2022, os ativos financeiros que
integrarem a carteira do RPPS poderdo ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociacio futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

Caso seja realizada uma reclassificagdo dos ativos da categoria e mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negocia¢io, como explica o anexo VIIL

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n®1.467, de 02 de junho de 2022 ja descritos anteriormente.

METODOLOGIA

O processo de marcacdo a mercade consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo
ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociacio.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar
a oscilagdes de preco auferidas no mercado.

0 Anexo |l deste documento apresenta a metodologia detalhada das marcactes do Titulos Publicos.

Alnstrugao CVM 175 dispde sobre a constituicdo, aadministragéo, o funcionamento e a divulgacio
de informacées dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracio ideal
do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes &
composigio de cada fundo, sendo inteiramente responsivel pelo dnus ou bénus dessa
propriedade.

Através de divulgacdo piblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Sgnrerior) * Rendeyna,
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Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior : Saldo inicial do investimento
Rendgyng, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢io em relagao a
quantidade de cotas, calcula-se:

Vatuat = Veota * Qeotas
Onde:

Vaeuar : valor atual do investimento

Veote : valor da cota no dia

Qt oras - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FII}, onde consta ao menos uma negociagdo de
compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor
de mercado divulgado no site do B3 caso contrario, serd calculado a valor de cota, através de
divulgado no site da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

As operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacido sdo definidas a taxa de
remuneragdo ¢ a data de vencimento da operacdo. Para as operagbes compromissadas sem
liquidez didria, a marcagdo a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para
o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as operacgies
compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagdo a mercado serd realizada com base
na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sao instrumentos de captacao de recursos utilizados
por instituicbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneracao prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP.

0s CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com dgio/desédgio em relagdo a curva de juros em reais.
A marcagao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado

acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazoe da operagdo e
rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa media dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissdo do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas e i

vigor.
' D
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Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificades como disponiveis
para negociacdo futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento, conforme Art 145
da Portaria 1.467/22.

Sendo assim a precificacdo para tais investimentos poderdo ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Puiblicos: marcagdo a mercado ou marcacdo na curva quando o RPPS optar por
manter aplicagfio até o vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcac¢do a mercado ou marcacdo patrimonial para fundos
cujo objetivo é a manutencio a longo prazo e/ou até o final do prazo de encerramento.

¢) Titules Privados: marcacdo a mercado ou marcagdo na curva para ativos com caréncia
que o RPPS mantenha até o vencimento.

FONTES PRIMI

Como os procedimentos de marcagdoe a mercado sdo diarios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se pregos e cotagdes das seguintes fontes:

a)

b)

Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacio
Brasileira  das  Entidades dos  Mercados  Financeiros e de  Capitais

Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
{(http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associa¢ido Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm);

Acbes, opcdes sobre ac¢Oes liquidas e termo de acdes: BME&FBOVESPA
(http:/ /www.bmfbovespa.com.br/pt br/); e

Certificado de Depdsito Bancario = CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/}.

2
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Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da carteira de investimento e de seus
respectivos fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos érgios fiscalizadores e reguladores.

Neste sentido destaca-se, para acompanhamento ao longo de 2024 a Nota Técnica SEI n2
222/2023/MPS, de 27/11/2023: Esclarecimentos e orientagdes acerca das aplicacdes de recursos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) e o tratamento quanto as informacdes
encaminhadas por meio do DAIR e DPIN, em decorréncia das alteraces trazidas pela Resolucio
CVM 175, de 2022 (Quadro Comparativo Resolugdo 4963 2021 DE PARA), e todas as suas
atualizacfes legais.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatorio a elaboragio de relatérios mensais, que
contemple no minimo informacoes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas quanto as aplicagdes dos recursos do IPREVSANTOS, bem como a aderéncia
das alocagdes e dos processos decisérios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que
deverd apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas
consideragdes e deliberacoes.

O Comité de Investimentos deverd apresentar no minimo o plano de a¢io com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacio:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo 4 semana e més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situagio da carteira em relacio a
composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos,
riscos; analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos
graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

¢) Relatério Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobilidrios e demais
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos estruturados
e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de
2022.

d) Relatorio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 175/2022 que
contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer
opinativo;

e) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer
opinativo e

f} Relatorio de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégi :

tatica. ) ;
% p.37
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0 acompanhamento da execugio desta Politica serd realizado através dos Relatérios Mensais de
Investimentos elaborados pelo Analista de Investimentos. O Relatorio Mensal tem como
responsabilidade apresentar um resumo da gestdo carteira no més e consequentemente ao longo
do ano vigente. Para iste serd apresentado, no minimo, os seguintes pontos:

a) Cenario Econémico;

b) Gestdo de Investimentos: demonstrativos de investimentos e disponibilidades financeiras,
carteira por enquadramento, alocagdo por instituices financeiras;

c) Analise de Carteira: movimentacdes, andlise de risco, gréfico risco e retorno, alocagdo por
estratégia, liquidez, volatilidade;

d) Resultados: resultado do més e acumulado, evolugdo do patrimdnio, Movimentacdes
Financeiras e Resultados por Ativos;

e) Situagdo Previdencidria — DAIR e DPIN;
) Acompanhamento da Politica de Investimentos;

g) Cronograma de A¢do Mensal;

Além disso, serd elaborado Relatéric de Diligéncia semestral. O contelddo deste documento
permitird a verificagio dos lastros relativos aos titulos pablicos e demais papéis incluidos nas
carteiras de ativos dos fundos de investimentos aplicados pelo IPREVSANTOS, acrescidos da
analise da situag¢do patrimonial, fiscal, comercial e juridica das institui¢des investidas, tendo como
suporte as informacdes prestadas pelas administradoras e gestoras dos fundos de investimentos
e demais informacoes disponiveis de conhecimento piblico, além de outros meios disponiveis no
mercado, acessiveis pelos Institutos de Previdéncia. Por fim, é responsabilidade deste Relatorio a
atualizacdo financeira e legal das posigdes iliquidas presentes na carteira do IPREVSANTOS.

A
/
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O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolu¢io CMN n®
4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no mbito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposigdo a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagao clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como
também o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

Entende-se como Exposi¢do a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos
do IPREVSANTOS para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos
Regimes Proprios de Previdéncia Social.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Z Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentagoes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsdveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugdo
a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatorio;
1 - Desenquadramento da Carteira de b) Identificacdo dos envolvidos a contar do

; e Curto, Médio ¢ Longo Prazo
Investimentos inicie do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracio das causas acompanhado de
relatério;

2 - Desenquadramento do Fundo de b) ldentificacdo dos envolvidos a contar do
Investimento inicio do processo;

c] Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracio das rausas acompanhado de
relatario;

3 - Desenquadramento da Politica de b) Identificagao dos envolvidos a contar do
Investimentos inicio do processo;

) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracio das causas acompanhado de

Curto, Médio ¢ Longo Prazo

Curto, Médio e Longo Prazo

relatario;
b) Identificacdo dos envolvidos a contar do
4-M des Financeiras nd inicio do p 550, X s
Movimentagdes Financeiras nio c I mc? sp, o Curto, Médio & Longo Prazo
autorizadas c) Estudo Técnico com a viabilidade para
resolucio;

d) Agoes e Medidas, se necessarias, judiciais
para a responsabilizagdo dos responsaveis.

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

[ Contingéncias | Medidas cio . I
Z p\§9
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1 - Potenciais perdas de recursos a) Apuracdo das causas acompanhade de | Curto, Médio e Longo Prazo
relatério;

b) Identificacio dos envolvidos a contar do
inicio do processo,

c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o caso,
juridica.

No que se refere ao Risco de Mercado, o controle e mensuragio de riscos realizado periodicamente
através dos indicadores apresentados no Relatério Mensal funcionardc come plano
continuamente executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha sistematicamente
o mercado financeiro e suas implicages e riscos a carteira de investimentos.

Assim, uma vez identificado riscos de mercado em descompasso com as diretrizes da Politica de
Investimentos e Politica de Gestao de Riscos, o Comité deliberard sobre a realocagio necessaria a
mitigagio do risco de mercado.

2148 R P PR Y LT T 5

0O risco de crédito estard presente invariavelmente nos fundos que possuam ativos de crédito
privado em suas carteiras. Como forma de mitigar esse risco, o presente Plano de Contingéncia
terad como foco o acompanhamento do desempenho mensal dos fundos que possuam ativos de
crédito privado. Com efeito, a carteira desses fundos sera aberta para andlise semestral relativa
ao Relatério de Diligéncia, somado ao acompanhamento mensal realizado pelo Comité de
Investimentos. Caso seja identificado ativos em situacdo de inadimpléncia, o Analista de
Investimentos solicitard informacgdes pormenorizadas ao gestor do fundo. Apos andlise e
consideracdes a respeito das informagdes prestadas pelo gestor do fundo, o Comité deliberara a
respeito da manutencido ou resgate do investimento.

Aliquidez necessaria a carteira de investimentos estd baseada no estude técnico de ALM analisado
e aprovado pelo Comité de Investimentos. O controle do risco de liquidez ¢ realizado mensalmente
ao se verificar a composi¢io da carteira de investimentos. Caso seja identificado risco de
descumprimento, o Comité de Investimentos decidird por realoca¢des que devolva a carteira os
niveis de liquidez desejados.

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o
presente plano de contingéncia limitar-se-4 a obrigatoriedade de dar conhecimento ao Comité de
Investimentos e ao Conselho Deliberativo quaisquer falhas de cardter humano ou tecnologico que
tragam ou que tenham potencial significativo de trazer perdas a carteira de investimentos. Uma
vez identificada a causa do problema, o Comité de Investimentos emitird Parecer enderegado ao
Conselho Deliberativo, que tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.
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Da mesma forma que ¢ tratado o Risco de Mercado, no Risco Sistemdtico o controle e mensuragio
sera realizado periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatério Mensal,
funcionando como plano continuamente executado, uma vez que o Comité de Investimentos
acompanha sistematicamente o mercado financeiro e suas implicacdes e riscos a carteira de
investimentos. Assim, uma vez identificado riscos sistémicos em descompasso com as diretrizes
da Politica de Investimentos, o Comité deliberard sobre a realocacdo necessaria a mitigacio do
risco sistémico.

(CIA PPAEIA BRI 3
L Vi B i

0 Comité de Investimento acompanhara mensalmente os limites aplicdveis & Resolugio CMN n¢
4.963/2021 e a esta Politica de Investimentos. Ademais, o acompanhamente do envio dos
demonstrativos obrigatérios (DAIR e DPIN), além da publicagfio dos Relatérios e APRs fardo parte
das rotinas de trabalho do controle interno da Manaus Previdéncia. No caso de descumprimento
de quaisquer desses itens, o Controle Interno notificard o analista de investimentos para que
sejam tomadas as providéncias cabiveis.

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela Resolucio
vigente for constatado, o Gestor de Recursos devera levar o caso ao Comité de Investimentos, para
que seja discutido de quais fundos serdo feitas as realocagdes necessarias para o enquadramento
da carteira de investimentos do IPREVSANTOS. Seguem os possiveis casos:

Aplicagdes Vedadas Pela Resolugio CMN 4.963/2021: Assim que constatado a
aplicagdo em ativos vedados pela Resolugdo, o Gestor de Recursos devera propor ao Comité a
imediata realocacgdo do valor. Serdo entendidos como situacdes involuntarias: Se os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimentos e os seus
emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de crédito, apos as aplicagdes
realizadas pela unidade gestora.

Casos Diversos: Em qualquer caso em que seja constatado algum indicio de
irregularidade, ou alguma inconformidade, cabera ao Gestor, entrar em contato com a equipe de
gestdo do fundo de investimento para esclarecer tal fato e se restar comprovada a irregularidade,
propor ao Comité o resgate total da aplicacio.
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L CONTROLES

Antes de gqualquer aplicacio, resgate ou movimentacdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do IPREVSANTOS, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos
os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos recursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagio a Meta de
Rentabilidade definida, garantird acdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de
quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinacdes da Portaria n® 1.467 /2022, foi instituido o Comité de Investimentos
através da LEl COMPLEMENTAR N2 592, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2006, com a finalidade minima
de participar no processo decisério quanto a formulacdo e execugao da Politica de Investimentos.

Suas ac¢des sde previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o exercicio corrente ¢
seu controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participacio no processo decisorio quanto a formula¢do e execucio da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisoes;

¢) garantir a adequag¢do dos investimentos de acordo com o perfil do IPREVSANTOS;

d) monitorar ¢ grau de risco dos investimentos;

e) observar que arentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;
f) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execugdo dos processos internos voltados para drea de investimentos;

h) instaurar sindicAncia no &mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definido em
Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

j) pgarantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da
Instituicdes Financeiras;

k) garantir que a Alocagio Estratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e
1) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato
de relatério e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciacio, anslise, contestacdo e

=
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aprovagao por parte do Conselho de Deliberagdo. Sua periodicidade se adequada ao porte do
IPREVSANTOS.

Os relatorios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério
da Secretaria da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais orgdos fiscalizadores e interessados.

Por fim, refor;amos que os controles apresentados estio vinculados a gestdo antissuborno,
presente no IPREVSANTOS, desde 2020, em fungdo da Certificacdo 1SO 37001 - Gestio
Antissuborno. Politica esta que prevé a proibigio e combate a qualquer tipo de pratica de suborno
e, também, a realizacdo de todas atividades primando pela ética, integridade e transparéncia.
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A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e deverd ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgdo superior competente do
IPREVSANTOS, sendo que o prazo de validade compreenderd apenas o ano de 2024.

Reunides extraordinirias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com
Conselho Deliberativo do Instituto, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova
legislagdo.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os fundamenta, bem
como as aprovacgdes exigidas, permanecerdo a disposi¢do dos oérgdos de acompanhamento,
supervisio e fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos, através de exame de certificagio organizado por entidade autdénoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetado
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria n® 1.467/2022, Art. 76, Inciso I1.

A comprovacio da habilitagio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o IPREVSANTOS poderdo, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados
por profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituigbes para capacitacdo de servidores e
membros dos 6rgdos colegiados; bem como, contraprestagio de servigos e projetos de iniciativa
do Instituto, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n® 4.963 /2021 e suas
e 2 Portaria n? 1.467 /2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia
Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Comité de Investimentos que
é participante do processo decisério quanto a sua formulagdo e execugdo, copia da Ata do orgio
superior de deliberaciio competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada
por seus membros,

Este documento devera ser assinado:

a) pelo representante do ente federativo;

b) pelo representante da unidade gestora do RPPSe

¢) pelos responséveis pela elaboracdo, aprovacdo e execucdo desta Politica dge
Investimentos em atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1.467 /2022.
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POLITICA DE INVESTIMENTC

Representante do ente federativo:

Mpereira dos Santos

Representante da unidade gestora do RPPS:

AL

omes de Kosig{unior

Responsaveis pela elaboragio, aprovacio e execugio desta Politica dé Investimentos:

T SNt

Daniele Orgem Fetnandeg da Silva -

Conselho de Administracio:

esidente

Conselho Fiscal:

Laércio Flm‘*é/nci()!de C%rvalho - Presidente

Comité de Investimentos:

andré Cabral Bezerra

Apoio técnico, elaboracio e execucio desta Politica de Investimentos:

Rod{'/igé:ﬁn’dm Aratjo - Gestor de Recursos
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ANEXO I - CRITERIOS DE PRECIFICACAOQ

S3o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar
a divida pliblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo
em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria,
baixo custo, baix{ssimo risco de crédito, e a solidez de uma institui¢do enorme por trds.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
preco unitario do titulo pablico.

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
titulos piblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de
investimentos. Abaixo segue féormula:

Vm = PUgryar * Qtt{tulo
Onde:

Vi = valor de mercado
PU 4t 101 = prego unitdrio atual
Qtueuios = quantidade de titulos em posso do regime

Como a precificacdo na curva é dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento
do titule, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, senda:

0 Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplica¢do e resgata o valor de face (valor investido somade a rentabilidade) na data de vencimento
do titulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagido da taxa do
indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado perfodo.

0 Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecdo
do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equacdo:

1/252
VNA = VNAaata de compra * (1 + IPCAWT”-EMdO)

Onde: \

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCA 0 jerado = Inflacdo projetada para o final do exercicio




®

CREDITO )/’//é'f'

O rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
Gltimo cupom de juros.

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variacao da taxa SELIC.

0 valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma correcéo da taxa SELIC meta para dia da liquidac¢io do titulo.
Sendo seu cilculo:

VNA =VNAyatq ae compra * 1+ SELICmem)UZSZ

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgarq de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC,, ¢t = Inflagdo atualizada

ALTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que nio
faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o precgo de compra do
titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

) i Valor de Venda
Taxa Efetiva no Periodo = [

- 11100
Valor de Compra ] *

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Piiblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias titeis:

252
Valor de Venda )dms liteis no periodo

Taxa Efetiva no Periodo = ( —1{%100

Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Piblico na data final |
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na aquisicdo

/@/ WW%
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Na NTN-F ocorre uma situagio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so que
com a taxa pré-fixada e pagamento do dltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente
com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equagao:

3 (1,10)°5 ~ 1 1
Prego = Z L0000 # ] b 1000 * |
=1 (1+TIR)Z52 (14 TIR)252

Em que DUn é o0 namero de dias Gteis do perfodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

ECTAT U &

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o
IGP-M a0 invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C niio sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.
0 VNA desse titulo pode ser calculado pela egquagao:
N1/NZ
VNA = VNAyuta de compra * (1 #F IGPMprojeLado)

Onde N1 representa o niimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual
e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Piiblicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificacdo da cotagdo:
100

Cotagéo = W
(1 4+ Taxa)252

Onde:

Cotacio = é o valor unitdrio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo Piblico Federal

(i) identificacdo do prego atual:

p VNA Cotacgdo
e ES A ——————
o [ 100 ]

Onde:

Prego = valor unitério do Titulo Piblico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotacio = é o valor unitario apresentado em um dia
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DISCLAIMER

Lste documento {caracterizado come relatério, parecer ou andlise} foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoe sem expressa autorizacdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetive de prover inforimagaes
€ ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compre e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento
financeiro. Esta é apenas uma OPINIAQ que reflate 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fantes piiblicas e que julgamos
confiaveis. A utilizacdo destas informacoes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torng respensdveis diretos. As informacées
aqui contidas nao representain garantia de exatidao dus informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e nde devem ser consideradas
como tais. As informagdes deste documento estdo em consendncia com as informacdes sobre os predutos mencionados, entretanto ndo substituem seus
matericus oficials, como regulamentos e prospectos de divulgagao, E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengio para as
clausulas relativas ao objetivo, ae risco e @ politica de investimento dos produtos. Todas as informacdes podem ser obtidas com o responsével pela distribuicde
ou no site da CVM {Comissao de Valores Mobilicrios). Sua elaboracio buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacio
financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passade ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados efou de longo prazo
possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes cos diversos tipes de operagées com valores
mobilidrios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidagio futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos reqlizados, bem como o inversa
proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibide estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacies didrias, sendo sua fonte
o Sistema Quantuin Axis e a CVM. A contratagdo de enipresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegure ou sugere a
existéncia de garantia de resultados futures ou a isengio de risco, Os RPPS devein estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n®
1467, de 02 de junho de 2022 e suas alteracées, além da Resolugdo CMN n®4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alterugdes, que dispdem sobire as aplicagies
dos recursos financeires dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela UniGo, Estadgs, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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